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PARTE 1

GESTION DE RIESGOS PARA TRADERS

Como tener éxito con la estrategia de
planes de ataque

Cualquier trader experimentado sabe que el riesgo y la gestion del dinero son el
componente mas importante del trading, sin importar cuan grande, o pequefia, sea la
cuenta de trading. Muchas mentes brillantes han tratado de encontrar una solucion
al trading. En esta primera parte de nuestra serie presentamos una estrategia que
abre nuevos caminos, la estrategia de planes de ataque (APS). Vea a continuacion lo
gue sucede cuando las tacticas descritas cumplen con su rendimiento.

Un problema historico sin resolver
La primera bolsa de valores que hubo en el mundo fue la

Andreas Plagge bolsa de los productos basicos de Lucca en 1111. En ese
Andreas Plagge es el propietario de Plagge momento los cambistas y traders de especias se reunian
Consulting ademas de profesor en World of en el patio de la catedral para hacer sus operaciones. La
Trading y editor de la revista de TRADERS". primera bolsa de valores se fundé en Brujas en 1409,y no se
Ademas opera con futuros y ha desarrollado conoce como tal ya que las denominadas letras de cambio
la estrategia APS. Esté especializado en también se operaron como un tipo de seguridad por sepa-
consultoria, capacitacion e implementacion rado. Dado que hay mercados, los traders y los inversores
de la APS en la bolsa de valores de forma se estrujan la cabeza en cuanto a qué porcion de suriqueza
profesional. deberian usar para comprar un activo o mercancia. Incluso
= info@aplagge.com hoy, cientos de afios después, esta pregunta no tiene una
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contestacion clara. Se han creado diferentes enfoques,
formulas matematicas y construcciones, todas las cuales
tienen un denominador comun: son teéricas y no necesa-
riamente Utiles en la practica. Cualquier agente de bolsa
que quiera vivir en serio del trading debe encontrar una
manera de sobrevivir en el mercado de valores. Si bien el
andlisis fundamental y el analisis técnico pueden darnos
razones a favor o en contra (es decir, CUANDO y QUE) y
pueden probarse, ambos métodos basicos no dicen nada
del CUANTO. El quien (el trader del mercado de valores)
y el DONDE (el mercado de valores) también son cono-
cidos, pero esta es una pregunta abierta que constituye
el tema central de este articulo inusual pero emocionante.
Al CUANTO le sigue una segunda pregunta: ;CUANTO
TIEMPO? Aqui es donde entra el aspecto temporal y
se convierte en parte del juego. Tras ambas preguntas
basicas, este articulo le brinda respuestas claras de las
que podra beneficiarse en el futuro.

Términos y explicaciones importantes

Cuando hablamos de gestién de riesgos, basicamente
estamos hablando de la gestion de riesgos de una opera-
cidn; es decir, del dinero que esta dispuesto a perder si su
idea de negociacion no funciona. La gestion del dinero,
por otro lado, implica tratar con su cuenta de opera-
ciones, con la cartera completa. Ambos conceptos son
importantes para sobrevivir en los mercados a largo
plazo: tener algunas operaciones en pérdidas pueden
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ser doloroso y se deben poner los medios para recu-
perar dichas las pérdidas. Una pérdida es un colapso de
su curva de capital. Cada trader tendra pérdidas, porque
cada pequena pérdida es una pérdida hasta que se equi-
libra. El desafio para usted, como trader, es dominar esos
momentos sin perder su equilibrio interno que se debilitan
por la ira, la presion, el panico, la duda, el estrés u otros
estados mentales. Su objetivo es el trading cualitativo
en el mercado de valores para experimentar y disfrutar
de la paz nocturna tanto en dias buenos como malos.
Para sobrevivir en el mercado de valores a largo plazo, se
necesita una gestion del riesgo y dinero fiables. Agregue
su fortaleza mental asi como un plan de trading maduro,
y su lucha por la supervivencia lo llevara a la etapa de
trading de éxito seguro.

Primeray segunda generacion de sistemas de gestion
de riesgos

Si bien la primera generacion de sistemas de gestion de
riesgos (RMS) para el trading de divisas se basaba en
enfoquestales como “relaciénfija” o “contrato de tasafija”
(por ejemplo, regla del 1%, riesgo de trading de 300 euros),
el RMS de la segunda generacién, como “Optimal f" de
Ralph Vince se basan en sistemas de juego aplicados al
mercado (mas el uso de las beneficios parciales), métodos
y enfoques de martingala y anti-martingala, andlisis de
la curva de capital y operativa, y métodos relacionados
con el riesgo. Por ejemplo, uno de los imponderables de

Conocimiento de fondo

Nombres: En su libro “Closing: Success Strategies for
Offensive Sellers" ( Gabler Verlag , Wiesbaden 1989,
tapa dura, 318 paginas, ISBN 978-3409137232) James
W. Pickens habla de la "estrategia del plan de juego”,
plan especial personalizado que conduce eficazmente
al objetivo: cerrar la venta.

Estrategia del plan. El APS es una estrategia muy efi-
ciente para la negociacion intradia en el mercado de
valores, donde las ganancias obtenidas se reinvier-
ten parcialmente. Se utiliza un plan de varias etapas
semanal, que se iniciara con la apertura de las bolsas
de valores el lunes por la mafiana y se ampliara en la
medida de lo posible hasta el cierre de las operaciones
del viernes por la noche.

Tipos de planes de ataque. Hay varios tipos de planes
de ataque. El mas basico es el plan del instrumento,
que significa que cada instrumento negociado recibe
su propio plan. Un trader intradia (operando el DAX,
Dow Jones, EUR / USD y petréleo) establece 4 planes
de instrumentos independientes, que negocia en para-
lelo. Sitan so6lo uno de ellos tiene una gran aumento, el
trader gana la mayor parte de su dinero. Ademas de la
consideracion del instrumento puro, el intradia ideal-
mente establece 2 planes mas: el plan diario basado
en el dia de negociacion y el APS semanal basado en la
semana de negociacion. Por lo tanto, este plan intradia
gestiona un total de 6 planes en 3 niveles diferentes:
instrumento ( 4x ), dia (1x) y semana (1x).

Marca de agua alta. Cuando la curva de capital alcanza

un nuevo maximo, se le conoce como una marca de
agua alta (“marca de limite superior”).
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G1 Marca de agua alta con factor dindmico incorporado

El grafico muestra la evolucion de la curva de capital cuando se negocia un contrato de futuros mini-
DAX (naranja) y el final (rojo) durante varios dias. La méxima pérdida diaria permitida es de 400 euros;
se empieza automéaticamente como el valor de inicio para el plan delinstrumento. Ellimite de pérdidas
final esta programado para asumir riesgos, si es posible, incluso al inicio de un plan, incluso si, como
en este caso, no se generd una nueva marca de agua. La minimizacion estricta del riesgo es el aspec-
to mas importante en el trading de APS, sequido por la muy consistente obtencion de beneficios. El
sistema de alerta ha hecho posible sobrevivir a la pérdida de la quinta a la décima operacion sin que
se eliminen prematuramente. El APS termind con la 212 operacién. Un beneficio neto de 568 euros.

que el APS sea la herramienta unica
que deja a todos los demas RMS
muy atras. El APS se puede adaptar a
cualquier tipo de mercado y escalar
a cualquier tamano de cuenta. Sigue
reglas simples, claras y es comple-
tamente practico. "La cuadratura del
circulo”" es una metafora que encaja
perfectamente con el APS: Ningun
RMS conocido es capaz de anular el
principio de "mas retorno a través de
un mayor riesgo". Tras esta investi-
gacion, aprendera por qué el APS
es diferente de cualquier otro RMS
ya que introduce nuevas caracteris-
ticas. El APS ha sido disefiado desde
0, con principios que han llevado
mucho tiempo de implementaciéon
que se ha realizado perfectamente.
Para mejorar los resultados, el autor
ha transferido toda la experiencia
obtenida durante anos de accion
y desarrollo a un concepto tactico
tan nuevo como extraordinario en el
mercado de valores.

Fuente Plagge Consulting

“Optimal f" es que el crecimiento geométrico de los rendi-
mientos a veces genera un aumento desproporcionado
en los lotes. Ademas, "Optimal " tiene el riesgo latente de
que una pérdida mas grande siempre sera posible en el
futuro y, por lo tanto, la cuenta de operaciones finalizara
prematuramente en un futuro cercano. Las mejoras con
la modificacién “Secure f" reducen las desventajas exis-
tentes, pero no las resuelven. Alun asi se asocia un alto
rendimiento en la cuenta de operaciones con un riesgo de
pérdidas también muy alto.

Tercera generacion de RMS: menos riesgo y mas
retorno

El APS anuncia la tercera etapa de la evolucién de RMS en
el trading profesional en el mercado de valores. De este
modo, se renuncia a todos los imponderables mencio-
nados de “f Optimal”. Un RMS completamente redise-
nado para el trading profesional en el mercado de valores
que pretende proporcionar el maximo rendimiento al
mismo tiempo que mantiene un estado perfectamente
estable permitiendo solo un minimo de volatilidad en la
cuenta de negociacion: Eso es exactamente lo que hace
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Tacticas aplicadas

El concepto de APS brilla con la
"acciéntactica”,un conjunto dereglas que coloca al trader
que usa el APS en una posicion para obtener el maximo
provecho de sus operaciones en el mercado de valores.
Mas rendimiento no es posible de "per se". El componente
tactico hace que el APS sea el primer RMS tactico (TRMS)
para la negociacion en el mercado de valores.

Software

Todo el trabajo se ha realizado con la hoja de calculo
Microsoft Excel 2016, el estandar para aplicaciones de
oficina en todo el mundo. Por supuesto, puede utilizar
cualquier otro producto gratuito o de trading para sus
propios analisis.

Los 4 bloques
El APS consta de 4 bloques que estan disefiados y combi-
nados entre si para maximizar el rendimiento del APS:

1. Etapa individual

La base del APS son las etapas que se construyen unas
sobre otras. Se debe respectar el orden: de la primera
etapa a la segunda, de la segunda etapa a la tercera y asi



sucesivamente. Para cada instrumento de trading, usted
define su propio conjunto de niveles con parametros indi-
viduales, ya que cada instrumento tiene un valor especi-
fico o un valor de tic y un rango diario individual asi como
una volatilidad diferente. Estos parametros afectan a sus
limites de pérdidas y objetivos de precio, y por lo tanto a
la duracion de cada etapa. La tabla describe un modelo
en 9 etapas. El numero de contratos se basara en su aver-
sion al riesgo personal. Este modelo de etapas es muy
progresivo y tiene como objetivo "impulsar el mercado”,
generando el maximo rendimiento. El objetivo en puntos
de beneficios de cada nivel disminuye en cada caso
respecto al nivel anterior. Estas pérdidas se basan en
limites modificados por la practica, que se omiten en esta
configuracion de prueba basica (hablaré mas sobre ello
en la tercera parte de esta serie de articulos). La cuarta
columna se calcula a partir de las 2 columnas anteriores,
asi como el valor en puntos de los futuros Mini-DAX (5
euros). La quinta columna contiene el patrimonio conse-
cutivo de los niveles individuales.

2. Marca de agua, operando con un factor dinamico

El segundo componente del APS es el rastro de marca
de agua alto (rastro HWM) de la curva de patrimonio de
su APS (Figura 1). La HWM deslizante significa que cada
vez que la curva de patrimonio alcanza un nuevo maximo
(a HighWaterMark), se mover el limite de pérdidas. Si la
curva de patrimonio de su APS alcanza el punto final mas
profundo en caso de pérdida, el APS terminara de inme-
diato. Con este factor dinamico incorporado, se podra
controlar la cantidad del movimiento del limite de pérdidas
final: asi se podra dar a su trading mas amplitud (menos
beneficios, pero rara vez le sacard) o menos (tiene un
activo con beneficios pero le sacara antes del mercado).

3. Sistema de alertas
El tercer bloque del APS es el sistema de advertencia de
4 niveles:
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G2 La zona de amortiguacion: el area de operacion

El plan de ganancia genera una nueva marca de agua mas alta (HWM, mar-
cador azul en el 100 %), el limite de pérdidas deslizante sali¢ de forma si-
multanea. Mientras el trader de APS se encuentre dentro del primer cuarto
de la zona de amortiguacion, no le llegard un mensaje de advertencia. La
primera operacion después del HWM tiene una pérdida, que le da al trader
APS (amarilla) (INF). Una operacidn posterior con pequefias ganancias
no cambia el nivel de advertencia actual: INF sigue siendo el status quo
actual. La tercera transaccion ha sido una pérdida relativamente grande,
que ha saltado los siguientes niveles de advertencia (“advertencia” (WRN)
y "atencion” (ATG) y ha conducido al final prematuro del plan. El trader de
APS ha negociado de acuerdo con las reglas, ha programado el plany ha
finalizado la negociacion durante el resto de la jornada. Cémo aprovechar
al maximo cada plan como trader de APS es uno de los temas centrales
de la "accidn tactica’.

Fuente Plagge Consulting

El area entre la HWM vy limite de pérdidas se considera
una zona de operacién (Fig. 2). Esta zona de amortigua-
cion se recalcula con cada resultado y se le asigna un
valor de 100 a 0 % para la pérdida local actual. Cuando se
ha establecido la nueva HWM, la zona de amortiguacion
estard llena al 100%. Después de cada pérdida del 25 %
de la zona de amortiguacion, se mostrara un mensaje de
advertencia: Informacién debajo de la marca de la zona
de amortiguacién del 75 %, una advertencia al 50 %, y una
sefal de precaucion al 25 % y se detiene la operacion al
0 %. Por lo tanto, el sistema de advertencia de 4 niveles
representa el nivel de estrés actual del sistema HWMS
afectado por el APS del dia de negociacion, la semana de
negociacion o el instrumento (Tabla 1).

4. Accion tactica

Las reglas de la accién tactica son el cuarto componente
basico del APS y consta de 6 capitulos: preparaciones
importantes (1), reglas de supervivencia (2), actitud
mental (3), reglas basicas (4), técnicas avanzadas (5) y
estado de emergencia (6).

El enfoque que debe tener el trader de APS para obtener
el maximo provecho no esta en buscar una optimizacion
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T1 El sistema de alertas de 4 niveles

(ATG) y Detencidn (STP) diferentes.

Este ejemplo muestra un APS que aumenté ligeramente en su primer dia de negociacion (80 euros) y finalizé el segundo dia de negociacién con una pérdida
(279 euros). La cantidad disponible solo fue superada en 15 euros. Cada nuevo pico en equidad genera un nuevo HWM. El limite de pérdidas (final) se calcula
automéaticamente y se extrae cada vez mas a través del factor dindmico incorporado, lo que reduce el bufer (cantidad) disponible para la accién. Cada HWM
nueva llena la porcién (de bufer) al 100 %. La politica de niveles de alerta incluye las 4 alertas de Informacién de alertas (INF), Advertencia (WRN), Atencién

Fuente Plagge Consulting

G3 Gestion de riesgos convencional (rojo) vs APS (amarillo)

Esta simulacién de Monte Carlo con nimeros aleatorios con Excel se basé en un contrato de futuros
del Mini DAX (corregido en operaciones convencionales, dindmico en operaciones APS) durante 48
semanas. El trading de APS ha generado un aumento anual del rendimiento del 117 %. Estos son los
pardmetros: un promedio de 31 operaciones por semana de trading, una tasa de éxito del 45 %, una
pérdida promedio de 15 puntos, un beneficio promedio de 30 puntos. 10 pruebas anuales consecu-
tivas han producido estos resultados: +84, +59, +66, +73, +104, +62, +96, +64, +70, +117, respectiva-
mente. Esto resulta en un aumento promedio anual de 79.5 % en la prueba a largo plazo de 10 afos.

Fuente Plagge Consulting
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excesiva de sus parametros, sino en
la accién tactica. Esforzandose en
mejorar esta habilidad al nivel apro-
piado, usted decidira, como trader
APS, sacar el maximo provecho de si
mismo, de su trading y de su cuenta
personal (Figura 3). Decidir actuar
tacticamente significa, principal-
mente, cambiar conscientemente
el propio estilo de trabajo, poner a
prueba ideas personales sobre los
mercados, asi como la propia actitud
de ser trader. Pero decidir actuar
tacticamente significa, por encima
de todo, hacer frente a las opera-
ciones del mercado de valores como
trader tactico activo. Este paso es la
mejor decision que puede tomar un
trader incipiente de APS.

Prueba a largo plazo

A continuacion, el APS se some-
terd a una prueba a largo plazo con
mas de 1,000 APS usando Excel.
Esta prueba omite completamente
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T2 Ejemplo de un plan de 30 operaciones, incluidos los costes operativos de 2 euros por contrato

Esta tabla contiene un plan de ejemplo completamente implementado con 30 operaciones con todas las columnas para calcular los resultados, asi como un
plan, mas las dos medidas estadisticas de equidad reducida y rendimiento multiple. La relacién de las 2 columnas de andlisis entre si muestra el impacto que
tiene el APS en el sistema de negociacion en la prueba: el nimero, la suma'y la disminucién promedio (rojo) en comparacion con el rendimiento (verde) hablan
un lenguaje claro a favor del APS. Patrimonio de ambos RMS en los niveles més altos de APS se atenta para la comparacion.

Fuente Plagge Consulting

la componente opcional de la accion tactica. El objetivo  Estadisticas del ejemplo de APS

de la prueba es demostrar el rendimiento potencial del Para obtener una idea precisa de las métricas que genera
APS. Para comprender como funcionan estos nimeros,  cada APS, encontrard 4 tablas a continuacion: Ingresos y
observe en la Tabla 2 el ejemplo de un APS completo con  patrimonio, ganancias y pérdidas, riesgo y comparacion
30 mercados. de capital.
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T3 Prueba a largo plazo: resultados de 1000 planes de ataque

volumen, asi como el resultado de la optimizacion de capital por el APS

En esta tabla puede ver los primeros 15 conjuntos de datos de un total de 1000, que son la base para el siguiente examen. La base de datos es proporcionada
por el capital de cierre, el capital maximo y el riesgo mdltiple del RMS convencional y el APS. Las 2 Ultimas columnas muestran el factor del aumento en el

Fuente Plagge Consulting

Volumen y patrimonio

Las métricas clave de este estudio sobre el volumen y
patrimonio son la cantidad de contratos negociados,
patrimonio a cierre, patrimonio maximo y el factor por el
cual la estrategia del APS aumenta el volumen en compa-
racion con la negociacion de acciones convencionales.

Ganar y perder
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Todo buen trader reconoce inmediatamente las cifras
clave mas importantes de esta tabla, incluso si todas las
cifras clave son necesarias para un analisis estadistica-
mente relevante: se ve que es la ganancia promedio asi
como la pérdida promedio de una operacion. Esporadica-
mente, se podria usar para calcular el factor de beneficio
en conjunto con la tasa promedio de aciertos, una cifra
clave que permite indicar la calidad del sistema de trading
examinado.

Riesgo multiple (R-Multiple *)

Van K. Tharp, ha popularizado el principio del multipli-
cador de riesgo, que determina el valor esperado de un
sistema de trading examinado a través de este ejemplo:
En una bolsa hay una cantidad de canicas de diferentes
colores, cada una representa un resultado de trading
particular “R". Al combinar el nivel de los multiplos Ry
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Los estudios cientificos demuestran que esta anomalia del mercado
de capitales es muy robusta.

el nimero de canicas, se puede definir el valor esperado
de la bolsa completa. Esta expectativa dividida por el
numero total de canicas da el valor promedio esperado
de una sola canica o una sola operacién. Para generar
curvas de resultados realistas, es necesario devolver
a ciegas la canica dibujada a la bolsa después de cada
sorteo. En esta investigacion, los R-Multiplos se basan en
una sola operacion y el plan completo para la prueba se
fijo en 30 operaciones. Una Unidad de Riesgo (1R) es la
cantidad expresada en moneda o puntos que el trader ha
definido como su riesgo de trading. Si el riesgo de trading
es de 30 puntos o 150 euros en el futuro del Mini-DAX,
este es el valor representado por 1R. La tabla compara
el rendimiento monetario general del RMS convencional
con el del APS. Los 4543 euros, que el APS ha produ-
cido en 30 operaciones con un promedio de 151.43 euros,
corresponden a 29.89R en el resultado general o 0.996R
de una unidad de riesgo total, es decir, 1R. Lo cual signi-
fica: En este APS, de promedio, cada operacién ha gene-
rado su cantidad de riesgo como beneficio. En el presente
andlisis, 1R se define por dicho riesgo de trading de 150
euros mas 2 Euros de costes operativos (redondeados):
1R = 152 Euros. Lo cual asegura que la serie de pruebas
subsecuentes producen resultados realistas, ya que los
costes operativos son siempre parte del trading.

Comparacion de acciones

Una prueba muy importante de la efectividad del APS
en comparacion con un sistema de gestion de riesgos
convencional es el impacto en el movimiento respectivo
de patrimonio. La comparacion de las 2 curvas de capital
muestra claramente que el trader APS se beneficia de un
perfil de capital mas favorable. Dado que las fluctuaciones

siempre funcionan en 2 direcciones opuestas: disminu-
cion e incremento, los promedios -36 % y +74 % de las
columnas individuales en el ejemplo confirman el bene-
ficio del APS. El promedio de ambas columnas propor-
ciona una mejora total del capital del 45,5 % a través del
uso del APS. Lo cual significa que si coloca ambas curvas
de capital en un diagrama uno encima del otro, el trader
de APS tendra durante este plan un promedio del 45.5 %
por encima del nivel de capital del trader convencional.

Condiciones de prueba

Durante la ejecucion del APS, se abortan los calculos en
lineas de capital de mas del 100 % y el historial de capital
negativo para generar una base de datos valida para una
evaluacién significativa. Los valores de alrededor de la
linea 0 en esta configuracién de prueba estandarizada
pueden generar resultados negativos de 4 digitos muy
altos, lo que arruinaria una evaluacion mas significativa.
En la practica, tales valores extremos no son posibles a
través del conjunto de advertencias. El analisis del movi-
miento de patrimonio sirve para comparar la volatilidad
de la cuenta de operaciones con el RMS convencional, asi
como el uso del APS. El APS esta disenado para obtener
un rendimiento muy fuerte y permite solo pérdidas
minimas durante el dia de negociacién, la semana de
negociacion y los respectivos instrumentos negociados.
En este entorno de prueba simple, no se incorporan deli-
beradamente pausas, ya que esta es la Unica manera de
hacer posible la comparacion mas realista del potencial
(comparacion con la Tabla 2).

Series de pruebas basadas en multiplos R

Usando una macro de Excel, se han calculado 1000 APS
con solo tocar un botén y el resultado de cada plan se ha
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guardado como un conjunto de datos en una tabla sepa-
rada (Tabla 3). En esta simulacién, todas las operaciones
se generan con el generador de numeros aleatorios
de Excel. Para la distribucion de ganancias y pérdidas,
seguimos los pasos de Van K. Tharp: El juego de canicas
de marmol mencionado anteriormente para la determi-
nacion de R-multiplos con 4 resultados de operaciones
posibles. En la tabla hay 2 partes, la parte superior, en
la que se determinan los multiplos R: una transaccién
con pérdida total (-1R), una operacion con pérdida media
(-0.5R), una ganancia con riesgo de trading (+ 1R) y una
ganancia igual al doble del riesgo de trading (+ 2R). En
la parte inferior, el nimero de canicas se asigna para
lograr la distribucion porcentual deseada de la tasa de
aciertos del 45 %. En esta prueba, el 20 % de todas las
operaciones pierden con unriesgo de trading total de -1R,
mientras que el 35 % de las operaciones pierden teniendo
la mitad del riesgo de trading (-0.5R). Por lo tanto, el 55 %
de todas las operaciones tienen pérdidas. Por otro lado, el
45 % de las transacciones con ganancias se dividen de la
siguiente manera: El 25 % de todos los mercados ganan
con un riesgo simple de + TRy el 20% gana con un 2R. La
tabla anterior contiene los parametros de estrategia para
la presente serie de pruebas: Se estan ejecutando un total
de 1000 APS en 30 mercados. Este escenario se basa en
una tasa de aciertos de tan solo el 45 % con un cociente
de probabilidad / riesgo (CRR) * de 2: 1. El instrumento
negociado fue el futuro mini-DAX (FDXM) con un valor de
5 euros y 2 euros de costes de la operativa. El riesgo de
trading es de 30 puntos.

Implementacion de la prueba a largo plazo.

Para hacer una comparacion realista, esta prueba y su
evaluacion se basan en el futuro del Mini-DAX (FDXM),
que cotiza en el Eurex en Frankfurt. Se pueden encon-
trar en las siguientes tablas todos los resultados de las
pruebas a largo plazo con todas las explicaciones. El
RMS convencional gener6 en la prueba un rendimiento
promedio de 1209 euros después finalizar la ronda 30°.
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El beneficio maximo contable fue de alrededor de 1.20, el
mas alto con 1451 euros. El APS, sin embargo, concluye
la ronda 30° de trading con un promedio de 3670 euros
con un beneficio promedio maximo de 4766 euros y un
factor de 1,30. Al obtener un factor mas alto entre el resul-

tado final y la mayor ganancia es un signo de potencial
beneficio no utilizado. Durante las pruebas a largo plazo
y tras 30 operaciones el RMS convencional genera un
promedio de 7.96R (por lo tanto, alrededor de 8 veces el
riesgo de trading), mientras que el APS genera algo mas

de 3 veces (3.03): 24.15R. En el mercado de trading, estos
son 2 mundos separados. Para lograr el triple rendi-
miento (3.03), el APS requiere necesariamente un volumen
adicional, es decir, 3 veces (2.96) del RMS convencional. El
triple de volumen significa que con el APS, en promedio,

se utilizaron 3 contratos en cada operacién. Si aplicamos
esto al RMS convencional, el resultado seria una pérdida
promedio del 296 %. De hecho, el APS no solo mantiene el
mismo nivel de pérdida que el RMS convencional, a pesar
de ser una operaciéon multiple mas alta, jsino que lo mejora
en aproximadamente un 40 %! Este resultado es de gran
importancia para los traders de RMS convencionales, ya
que no se trata de optimizaciones porcentuales de 1 solo
digito o de 2 digitos, sino de un orden de magnitud que



PORTADA

|
En el caso del mercado de valores britanico, las investigaciones
se remontan a 1694 y describen el efecto como rentable.

representa una dimension completamente nueva para
cualquier trader. Dividir la relacién R (3.034) por la relacion
de pérdida (0.601) le da una medida (5.048) que es auln
mas impresionante: En términos de la pérdida esperada, el
trader de APS recibe algo mas de 5 veces mas dinero que
el trader con un sistema de gestion de riesgos conven-
cional. Lo cual significa: EI APS no solo genera multiples
retornos si el trader puede ejecutarlos correctamente,
sino que, debido a su concepto general, también puede
hacer que el trading sea mas seguro. Suponiendo que el
nuevo trader de APS siga constantemente el conjunto de
advertencias y reglas tacticas, las cuales seran el tema de
la segunda parte de esta serie en el APS.

rendimiento maximo adicional que obtiene al cambiar
la gestion de riesgos convencional a la APS. La tercera
parte de la serie de articulos resaltara los fundamentos
tedricos de la APS a la operativa intradia. Se abordara
cada decisién de trading en detalle, brindandole una
imagen completa del trabajo diario de un trader de APS.

Problema resuelto

Recuerda la pregunta inicial sobre su ¢patrimonio de
inversién y durante qué periodo de tiempo? El APS es la
herramienta que puede personalizarse segun su estilo de
negociacién personal, la unidad temporal que negocia,
su frecuencia de negociacion, el tamafo de su cuenta y

|
Las desventajas para los traders activos se encuentran en el largo periodo de tenencia, 6 meses.

ZQué ocurre después?

La segunda parte de este articulo de portada se ocupara
del conjunto de advertencias y tacticas. El sistema
de advertencia de 4 niveles que se ha presentado es el
instrumento que combina el rendimiento maximo (bloque
1) con la gestion rigurosa de los limites de pérdidas
(bloque 2) y que hace posible que usted, el trader de APS,
realice una evaluacion objetiva. El sistema de advertencia
de 4 etapas, tercer bloque del APS, requiere un conjunto
significativo de reglas para poder tomar decisiones de
alta calidad. Este es uno de los 2 temas de la segunda
parte de esta serie sobre el APS. El otro tema es la accion
tactica, el cual es el cuarto bloque del APS. La accion
tactica describe una coleccién de principios tacticos
sobre diferentes temas, que tienen un efecto muy positivo
en el trabajo con el APS, asi como en la cuenta de opera-
ciones del trader. A través de la accion tactica, el APS se
convierte en el primer RMS tactico en el mercado bursatil.
La tercera parte serd acerca de un escenario realista
de un trader de futuros a tiempo completo que operara
el Petrdleo Ligero Crudo (CL) intradia en el mercado de
materias primas en Nueva York. Durante este analisis
podras conocer su estilo de trabajo y trading. Aprenderas
lo que un trader intradia gana neto cada afio. Ademas, el
autor, que opera el petréleo con futuros, le mostrara el

su objetivo y aversion al riesgo personal para que usted,
como trader, pueda maximizar sus ganancias. Uno de sus
primeros trabajos como trader de APS serd definir sus
propios indicadores de riesgo personales e incluirlos en
su libro de trabajo. El trabajo relacionado con el trading
APS seguird automaticamente con el CUANTO y POR
CUANTO TIEMPO.

Conclusion

Este primer articulo de la serie trata sobre un nuevo RMS
que crea caminos completamente nuevos para el trading
de éxito. Por primera vez en su carrera como trader,
podra tener un movimiento completamente diferente en
su curva de capital. Nadie sabe a ciencia cierta como
serd el movimiento futuro. La negociacion en el mercado
de valores siempre estara sujeta a incertidumbres. El
miedo y la esperanza son los companeros invisibles del
trader. El autor ha disefiado el APS con la intencion de
crear el mejor RMS posible para el trader privado diario
para que el trading en el mercado de valores sea lo
mas eficiente posible. La coordinacion armédnica y bien
pensada de todos los componentes ha creado una obra
de arte completa que le ayudara, como trader, a seguir su
propio camino en la bolsa de valores con una operativa de
calidad que siempre ha deseado.
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